Después de una buena semana en bolsa, reaparecen los temores a la
debilidad en China | 1

La semana pasada, las bolsas europeas subieron de media un 3% a pesar de que se
consumo la anexion de Crimea a Rusia y de que la FED acorto el posible calendario de
subida de los tipos.

La razon de fondo sigue siendo en nuestra opinion, el atractivo relativo mirando a medio
plazo, de la renta variable frente a otros activos en un entorno de bajos tipos y una
recuperacion lenta, pero soélida en EEUU y en menor medida en Europa. Sin embargo las
dudas sobre la capacidad de los mercados emergentes para recuperar un ritmo de
crecimiento atractivo y reducir las presiones sobre sus monedas, es el contrapeso negativo
que frena a los mercados.

Los indices americanos, no pudieron el viernes superar los maximos a falta de
referencias macroeconomicas que los apoyaran.

Esta madrugada hemos conocido el dato de PMI manufacturero adelantado de marzo en
China, que ha sido mas negativo de lo esperado, al situarse en 48,1, frente al 48,5 de
febrero y el 48,7 esperado. La reaccién en los mercados asiaticos, no ha sido tan mala
como en otras ocasiones, ya que hay expectativas de que el gobierno chino pueda empezar a
poner en marcha ciertos estimulos para frenar el deterioro de la economia.

Esta semana no hay grandes datos mas alla de alguna referencia de consumo y el PIB del
AT en EEUU, por lo que esperamos un mercado similar al de la anterior con movimientos
cortos dentro del rango de las tltimas semanas.

También habra que monitorizar la evoluciéon del conflicto de Rusia y Ucrania, para
comprobar que se queda estable, ya que alin no se puede dar por terminado.
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